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1. APRESENTACAO
1.1. ORPPS

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus constitui o
Regime Préprio de Previdéncia Sacial (RPPS) municipal, incumbido da gestao e operacionalizacédo do
sistema previdencidrio destinado aos servidores publicos titulares de cargos efetivos e a seus
dependentes. Compete ao Instituto assegurar a concess@o e manutengdo dos beneficios
previdenciarios de aposentadoria e pens&o por morte, em conformidade com o disposto no artigo 40
da Constituicdo Federal.

A criagao do Instituto teve como finalidade estruturar um regime previdenciario proprio, com autonomia
administrativa, financeira e patrimonial, voltado a adequada gest&o dos recursos previdenciarios. Suas
atividades s#o orientadas pelos principios do equilibrio financeiro e atuarial, da transparéncia e da
sustentabilidade de longo prazo, adotando praticas de gestéo responsaveis e alinhadas as diretrizes
de governanga publica, de modo a garantir a solvéncia do regime e a protegdo dos direitos
previdenciarios dos segurados e beneficiarios.

2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos consiste no instrumento normativo que define os principios, critérios e
diretrizes que orientam a gestéio, a alocagéo e o acompanhamento dos recursos previdenciarios
administrados pelos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Sua elaboragao observa
fundamentos essenciais como seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequagao a natureza e
ao prazo das obrigagdes previdencidrias, bem como a transparéncia e a motivagao técnica das
decisées de investimento,

O presente documento tem como propésito subsidiar o processo decisorio relativo as aplicagoes dos
recursos previdenciarios, assegurando que as estratégias adotadas sejam pautadas por critérios
técnicos, prudenciais e compativeis com os objetivos financeiros e atuariais do Instituto de Pirapora do
Bom Jesus-SP em consonéncia com o perfil de risco do regime.

A Politica de Investimentos para o exercicio de 2026 contempla praticas consolidadas de governanca
e gestdo previdenciaria, encontrando-se alinhada a legislagao federal e municipal vigente, bem como
as diretrizes e orientagdes expedidas pelos 6rgaos de supervisao e controle. Sua aplicagdo visa a
preservagéo do equilibrio financeiro e atuarial do RPPS, com foco na sustentabilidade de longo prazo.
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Esta Politica de Investimentos foi estruturada em conformidade com a Resolugao CMN n° 5.272, de 18
de dezembro de 2025, passando a vigorar a partir de 1° de fevereiro de 2026.

1.3. OBJETIVO

A presente Politica de Investimentos tem como objetivos:

| — Assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Pirapora do Bom Jesus, por meio da adequada compatibilizagao entre ativos e passivos
previdenciarios;

Il — Promover a maximizagéo da rentabilidade ajustada ao risco, em conformidade com o perfil de
investidor do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus
e com a duragéo do passivo atuarial;

Il — Garantir liquidez suficiente para o cumprimento tempestivo das obrigagdes previdenciarias e
administrativas;

IV — Assegurar a diversificagdo e mitigacdo de riscos, evitando concentragdes excessivas em
emissores, setores ou classes de ativos;

V — Fomentar a transparéncia e a rastreabilidade nas decisoes de investimento;

VI — Estabelecer critérios técnicos e éticos para a selegdo, acompanhamento e avaliagéo de instituicbes
financeiras, gestores e ativos;

VIl — Promover, de forma gradual, a integragéo de fatores ambientais, sociais e de governanca (ESG)
nos processos de analise e decisao de investimentos;

VIl — Servir como referéncia normativa e operacional para a Diretoria Executiva, Comité de
Investimentos e Conselhos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Pirapora do Bom Jesus.

1.4. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos foi elaborada em conformidade com a legislagao vigente:
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.272/2025, Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n°® 1.467/2022 e legislagdo municipal de n. Lei Complementar n° 210, de 27 de dezembro
2021 que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.5. VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o periodo de 1° de fevereiro a 31 de dezembro
de 2026 e devera ser aprovada, antes de sua implementagao, pelo conselho deliberativo ou 6rgéo
equivalente, conforme determina o art. 5° da Resolugao 5.272.
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Nos termos do §1° do art. 4° da referida Resolugao, a Politica podera ser revista, justificadamente, no
curso de sua execugao, inclusive com vistas a adequagéo ao mercado ou a nova legislagao.

1.6. PRO-GESTAO

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus, esta em
processo de obtengao da certificagao no Nivel | do Pro-Gestao RPPS, evidenciando o atendimento aos
requisitos essenciais relacionados a existéncia de controles internos, a transparéncia dos atos de
gestdo e ao fortalecimento dos canais de comunicagéo com a sociedade. Referido nivel atesta que,
ainda que o Instituto opere com estrutura organizacional compativel com seu porte, ja se encontram
implementados procedimentos formais de governanga, bem como iniciado um processo estruturado de
aprimoramento continuo da gestao.

Nesse contexto, a Politica de Investimentos esta fundamentada em praticas que asseguram a
observancia da legalidade, a adequada divulgagéo das informagdes e o monitoramento periédico dos
resultados obtidos, em consonancia com a realidade operacional e a capacidade administrativa do
RPPS. A certificacdo no Nivel | reflete o compromisso da administragdo com a consolidagao das bases
de governanga e com o fortalecimento do processo decisério, estabelecendo condigdes institucionais
favoraveis para avangos futuros em diregéo a niveis mais elevados de maturidade e certificacao.

1.7. ESTUDO DE ALM — ASSET LIBILITY MANAGEMENT

Conforme determina o art. 6° da Resolucdo 5.272, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos do regime, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Pirapora do Bom Jesus adotara o Estudo de ALM, elaborado anualmente, cujo objetivo &
o gerenciamento de ativo e passivos para mitigar o risco de descasamento entre o fluxo de caixa dos
investimentos e as exigibilidades previdenciarias. As aplicagbes de recursos, especialmente aquelas
que envolvam prazos de caréncia, desinvestimento ou baixa liquidez (como cotas de fundos fechados
ou com prazo de conversao), serao precedidas de uma analise rigorosa.

O Estudo de ALM a ser elaborado devera considerar para o Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus consisténcia na modelagem conjunta de trés
dimensées fundamentais: cenario macroecondmico, passivo atuarial e ativos financeiros; com o
objetivo de projetar o equilibrio de longo prazo entre o patriménio e as obrigagdes futuras do regime.

A andlise sera conduzida a partir das seguintes etapas metodologicas:
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1. Modelagem Atuarial: estimativa dos fluxos de caixa previdenciarios futuros, considerando
dados cadastrais e premissas atuariais fornecidas pela assessoria atuarial;

2. Modelagem Macroecondmica: utilizagdo de projegdes de variaveis econdmicas de longo
prazo (taxa de juros, inflagéo e crescimento) com base em fontes como Banco Central, Anbima
e CVM;

3. Modelagem de Investimentos: projecéo de rentabilidade e volatilidade esperadas para cada
classe de ativo, utilizando parametros histéricos e taxas indicativas de mercado;

4. Otimizacao da Carteira: aplicagdo da moderna teoria de portfolios de Markowitz (1952), por
meio da construcéo da fronteira eficiente, buscando a melhor combinagéo de ativos para atingir
a rentabilidade real necessaria, com o menor risco possivel e dentro dos limites regulatérios
definidos pela Resolugdo 5.272 e pela Portaria 1.467;

5. Compatibilizacdo Ativo-Passivo: associagdo entre os vencimentos dos fitulos pablicos e os
fluxos de pagamento de beneficios projetados, garantindo sincronia temporal e mitigagéo do
risco de liquidez.

2. CONTEUDO

O art. 4° da Resolugéo 5.272, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 4° Os responsaveis pela gestao do RPPS, antes do exercicio a que se referir, deveréo definir a
politica anual de aplicacéo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de prestadores de
servicos, com base no disposto no art. 21, § 5° e no art. 24;

Il - a estratégia de alocagéo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagéo e as respectivas
carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar compatibilidade com o perfil de
suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro e
atuarial e os limites de diversificagéo e concentracéo previstos nesta Resolugéo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagao
de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagéo dos ativos
de que trata o art. 3%
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VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos dos investimentos,
bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno
esperado dos investimentos; e

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas
em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugéo e dos parametros
estabelecidos nas normas gerais dos RPPSs, de excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas
dos recursos.

Segao Il da Portaria n° 1.467, a partir do disposto no artigo 102, complementa e reforga as diretrizes
estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 5.272, promovendo maior detalhamento quanto aos elementos
minimos e ao contelido que devem integrar a Politica de Investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social.

Nesse contexto, a presente Politica de Investimentos passa a contemplar, de forma sistematizada, cada
um dos tépicos previstos nas referidas normas, observando integralmente os dispositivos
regulamentares aplicaveis e assegurando a aderéncia do documento as exigéncias legais e prudenciais
vigentes.

2.1 MODELO DE GESTAQ

A Resolugéo 5.272 traz no art. 21 a seguinte redagéao:

Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderéo ser geridos em carteira propria, carteira administrada ou mista.
§ 1° Para fins desta Resolugéo, considera-se:

| - carteira prépria, quando o 6rgéo ou entidade gestora do RPPS efetua diretamente as aplicagdes
dos recursos do regime, selecionando os segmentos e ativos previstos nesta Resolugéo;

Il - carteira administrada, quando o 6érgéo ou entidade gestora do RPPS contrata, nos termos do
mandato por ele conferido, instituicbes financeiras, registradas e autorizadas nos termos da
regulamentagéo do Banco Central do Brasil e da Comisséo de Valores Mobilidrios, para administragao
profissional de sua carteira de valores mobiliarios; ou
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Il - carteira mista, quando parte das aplicagdes s&o realizadas em carteira propria e parte em carteira
administrada.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus adota o
modelo de gestdo por carteira propria. Este modelo implica que as decisdes estratégicas e taticas de
investimento s&o integralmente formuladas e executadas por instancias internas do RPPS, quais sejam:
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, gestor de recursos e Conselhos, garantindo a autonomia
decisoria e a segregagéo de fungdes essenciais ao processo de gestao.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos, responsavel
pela execugao da Politica de Investimentos e tratativas referente ao credenciamento das instituigées.
O Conselho Administrativo, como 6rgéo superior competente que aprovara a Politica de Investimentos
e o Conselho Fiscal, principal 6rgéo de controle interno do RPPS, que atuara com o acompanhamento
e fiscalizag@o da gestao dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, instituigbes financeiras, distribuidores, gestores ou
administradores de fundos de investimentos. No entanto, as decisdes finais séo restritas a Diretoria,
Comité e Conselhos.

Com relagdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos € o 6rgéo responsavel pela
execucdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as movimentagdes
(aplicagoes e resgates) e manutengéo da carteira de investimentos ao longo do ano. A estrutura do
Comité é apresentada em Regimento Interno proprio.

O Conselho Administrativo é o 6rgdo méximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de

Investimentos, acompanhar a gest&o dos investimentos realizando reuniées no minimo trimestrais.

As deliberagoes do Conselho ocorrerdo através de reunies e a sua estrutura prevista na lei do RPPS,
em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n° 1.467/2022.

O Conselho Fiscal é o principal 6rgdo de controle interno do RPPS e atuara buscando zelar pela
gestao econdmico-financeira do regime, examinando quando necessario o balango anual, balancetes
e demais atos de gestdo, além de verificar a ocorréncia das premissas e resultados da avaliagao
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atuarial, acompanhar o cumprimento do plano de custeio, em relagéo ao repasse das contribuictes e
aportes previstos.

O RPPS conta com o servigo de consultoria de investimento da empresa INFINITY CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS LTDA, sob nome fantasia “INFINITY CONSULTORIA”, e inscrita no CNPJ
30.086.047/0001-80 autorizada pela Comiss&@o de Valores Mobiliarios, contratada para prestagao de
servigo quanto a andlise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos do RPPS. A Consultoria
atuara conforme legislagéo que rege sua atuagéo e os investimentos dos RPPS, através de analise de
cenario, estudo de carteira, vislumbrando a otimizag&o da carteira para o atingimento dos objetivos
tragados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos investimentos bem como providencias a
respeitos dos demonstrativos inerentes a gestao de recursos.

2.1.1.1. Politica de Algadas

A Diretora Administrativa e Financeira praticara, conjuntamente com a Diretora Executiva, os atos
relativos a execucéo das decisdes proferidas pelo Comité de Investimentos.

Fica autorizado o Gestor de Recursos, aplicar recursos recebidos em fundos de liquidez diaria até que
outra destinagdo seja dada pelo Comité de Investimentos, observadas as diretrizes fixadas na politica
de Investimentos e a legislagdo aplicavel.

Os resgates necessarios aos pagamentos das despesas obrigatérias do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus poderao ser realizados pela Gestor de
Recursos, dispensada a previa deliberagdo pelo Comité de Investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102 da Portaria 1.467, no que se refere a definicao da estratégia
de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de
investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario econémico, o atual
perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigactes atuariais presentes e futuras do
regime, de forma a definir alocagdes que visam manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e
passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo de investimentos, além de uma estratégia alvo de
alocagéo com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e
maximos.

O art. 2° da Resolugéo 5.272 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes
segmentos de aplicacgao:
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| - renda fixa;

Il - renda variavel;

Il - investimentos no exterior,;

IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobiliarios; e

VI - empréstimos consignados.

§ 1° Para efeito desta Resolugéo, sé@o considerados investimentos estruturados:

| - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado”,

Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagdes — FIP;

11l - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “Agdes — Mercado de Acesso”; e
IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro.

As aplicages dos recursos deverao observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em
prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos
montantes das obrigagdes do RPPS.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando
a compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime, conforme determina o paragrafo
primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagao busca montar uma carteira de investimento, focada na obtencgéo dos objetivos
tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como base o contexto
econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas
de oportunidades favoraveis ao objetivo tragado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos
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limites e preceitos técnicos e legais previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com
o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467.

Para a formagao do portfélio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cenario econdmico
atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

O ano de 2026 apresenta um cenario econdmico desafiador e complexo, tanto no contexto
internacional quanto nacional, exigindo atengéo redobrada dos formuladores de politicas publicas e dos
agentes econdmicos. Embora haja sinais de moderagéo da inflagéo e perspectivas de crescimento em
algumas regides, riscos estruturais e conjunturais ainda persistem.

As projegbes para a inflagao nos Estados Unidos em 2025 foram ajustadas para cima, e ja nao
indicam mais uma convergéncia tao proxima & meta de 2% como se previa em 2024. Atuaimente, as
projegdes para 2025 estimam um crescimento do PIB dos EUA entre 1,6 % e 1,90%, refletindo o
impacto de tarifas, incertezas politicas e restricdes externas. Apesar de sinais de moderagao em alguns
segmentos, pressbes inflacionarias persistentes, especialmente vindas de setores como energia,
habitacdo e servigos, tém dificultado o recuo sustentado da inflagao.

Produto Interno Bruto (PIB)
2025 2026

As projegdes atuais apontam um crescimento | Espera-se uma recuperagdo leve, com
econdmico entre 1,6% e 1,9%, de acordo com | crescimento entre 1,7% e 2,0%, sustentado
a OCDE e o Federal Reserve, refletindo 0s | por uma eventual flexibilizagdo da politica
impactos cumulativos de politicas monetarias | monetaria, aumento gradual no consumo das
restritivas, condigdes de crédito apertadas € | familias e normalizagdo das cadeias
redugdo nos investimentos privados. produtivas.

e Federal Reserve (2025)
PCE (indice de Pregos de Gastos com Consumo):

Projegéo para 2025: 2,7%
Projegéo para 2026: 2,2%
Meta oficial: 2,0%
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Ou seja, o Fed reconhece que a inflagao ainda esta acima da meta, e a convergéncia plena deve ocorrer
apenas em 2026.

» A Organizagéo para Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico revisou suas (OCDE) (junho
de 2025)

Inflagé@o geral (PCE) para 2025: 2,6%
Core PCE: 2,7%

Embora o Fed tenha iniciado um ciclo de cortes moderados na taxa basica de juros (Fed Funds
Rate) em meados de 2025, ap6s sucessivas altas entre 2022 e 2023 —, a inflagéo persiste acima da
meta de 2%, especialmente nos servigos. Por isso, a politica monetaria continua relativamente
apertada, com juros reais positivos. O Fundo Monetario Internacional (FMI) revisou sua previsao de
crescimento do PIB dos EUA para 2025 para 2,0%, ligeiramente abaixo da proje¢éo anterior de 2,7%.
Essa revisdo reflete o impacto das tarifas comerciais elevadas e a incerteza politica, embora fatores
como cortes de impostos e investimentos em inteligéncia artificial tenham contribuido para uma
recuperagao gradual da atividade econdmica.

Por outro lado, o Goldman Sachs prevé um crescimento de 2,5% para o PIB dos EUA em 2025,
destacando a resiliéncia da economia diante de desafios globais. A taxa de desemprego nos EUA tem
mostrado uma tendéncia de alta, com previsdes indicando um aumento para 4,8% em dezembro de
2025. Esse aumento é atribuido a fatores como politicas de imigragdo mais restritivas e mudancas
estruturais no mercado de trabalho.

O Federal Reserve (Fed) esta adotando uma postura mais flexivel, com expectativas de cortes
nas taxas de juros de até 50 pontos base até o final de 2025, visando apoiar o crescimento econémico
sem gerar pressoes inflacionarias excessivas. Apesar disso, o déficit fiscal dos EUA continua a ser uma
preocupagao.

O FMI alertou que a divida bruta do pais pode atingir 143% do PIB até 2030, destacando a
necessidade urgente de reformas fiscais para garantir a sustentabilidade fiscal a longo prazo. A
economia dos EUA enfrenta riscos significativos, incluindo a possibilidade de uma desaceleragao
econdmica mais acentuada devido a tensées comerciais renovadas, especialmente com a China. O
FMI alertou que um agravamento das tarifas comerciais poderia reduzir o crescimento global em até
1,2 pontos percentuais em 2026. O FMI projeta um crescimento do PIB dos EUA de 2,1% em 2026,
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sustentado por investimentos em inteligéncia artificial e politicas fiscais expansionistas. No entanto, os

riscos fiscais e comerciais permanecem como fatores de incerteza para o futuro préximo.

Europa — Zona do Euro De acordo com as projegdes de setembro de 2025 do BCE, a inflagéo
medida pelo Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (HICP) deve ser em torno de 2,1% em
2025, caindo para 1,7% em 2026. Ou seja: a trajetéria esperada é de desaceleragéo da inflagao,
convergindo para niveis abaixo de 2% no médio prazo, embora pressdes de custos e choques
energéticos ainda representem risco. A Comissao Europeia, na previsao primaveril de 2025, estimou
que a taxa de crescimento do PIB para a area do euro seria de cerca de 0,9% em 2025, com
recuperagao para 1,4% em 2026. Jaa OCDE revisou sua estimativa para 2025, cortando o crescimento
para 1,0% da zona do euro, em funcdo de riscos como fraqueza dos investimentos e tensdes

comerciais.

Indicador Valor / Projecédo Fonte /| Observagao
Inflagéo (HICP) — 2025 2,1% Projecdo do BCE (set/2025)
Inflagéo (HICP) — 2026 1,7% Projecédo do BCE (set/2025)

PIB — Crescimento 2025 Entre 0,9% e 1,2% Comissao Europeia: 0,9% » OCDE:

1,0% * BCE: 1,2%

PIB — Crescimento 2026 1,4% Comissao Europeia

Taxa de Desemprego — 6,2% Eurostat

Jul/2025

Tendéncia de Inflagéo Desaceleragao em Redugao impulsionada por politica

diregdo a meta de monetéria restritiva e normalizagéo da

2% oferta
Tendéncia de Moderado, porém Devido a riscos estruturais e incertezas
Crescimento limitado externas

Tendéncia no Emprego Estavel e resiliente Desemprego permanece em niveis

historicamente baixos

Assim, 0 cenario mais consensual hoje aponta um crescimento modesto, entre 1,0% a 1,2%
em 2025, com ligeira elevagao em 2026, mas ainda contido por fatores de risco estruturais e externos.
A taxa de desemprego em julho de 2025, o desemprego permaneceu em 6,2 % na zona do euro.
Portanto, o mercado de trabalho da zona do euro continua relativamente resiliente, com desemprego
estavel em torno de 6,2 %.

Asia — China registra deflagao no nivel de pregos ao consumidor (CPI), com valores negativos
recentes. Por exemplo, em agosto de 2025, o CPI caiu 0.4 % ano a ano. O indice de pregos ao produtor
(PP1) também permanece em queda acentuada, refletindo excesso de capacidade industrial e baixa
demanda doméstica.
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Entretanto, a inflagao “core” (excluindo alimentos e energia) mostra alguma resisténcia, com
altas moderadas, o que sugere que nem todos os setores seguem 0 padrao deflacionario. O pais
mantém uma meta oficial de crescimento “em torno de 5%" para 2025, embora as Instituicdes
internacionais revisaram suas estimativas para cima, o Banco Mundial elevou sua previsdo para 2025
a 4,8 % para a China.

Panorama Economico da China — 2025

Indicador / Tema | Situacao Atual (2025)
" Deflagao registrada. Em agosto de 2025, o indice de pregos ao

Inflagdo (CPI) consumidor caiu 0,4 % (ano a ano).
Inflagédo “Core” Apresenta altas moderadas, sugerindo resiliéncia em alguns setores
(nicleo) da economia, mesmo com deflagéo geral.
Inflagéo ao Produtor  Em queda acentuada, indicando excesso de capacidade produtiva e
(PPI) baixa demanda interna.
Meta Oficial de

Crescimento (PIB) Meta do governo chinés para 2025: “em torno de 5 %"

Projegdo do Banco 4 5o/ e crescimento projetado em 2025.

Mundial (PIB)
Projecdo da ONU / 4,6 % de crescimento estimado, considerando fraqueza nas
DESA (PIB) exportagdes e no setor imobiliario.
Faixa de Projecao

Ay ; | A o o
Geral (PIB) Estimativas mais recentes situam o crescimento entre 4,5 % a 4.8%.

Por fim, o ONU / DESA projeta crescimento de 4,6 % para 2025 para a China, apontando
fraqueza no setor exportador e imobiliario como fatores de freio. Portanto, uma faixa razoavel para
projecédo de crescimento chinés agora € 4,5 % a 4,8 % para 2025. O setor imobiliario continua sendo
um ponto fraco estrutural que limita o investimento e afeta o mercado de crédito. A demanda externa
esta pressionada por tensoes comerciais e incertezas tarifarias, o que afeta exportagées. Em resposta,
o governo chinés vem aplicando estimulos fiscais e monetarios moderados para impulsionar o consumo
interno, apoiar infraestrutura e oferecer subsidios em alguns setores. No entanto, ha limites para
estimulo adicional, dada a preocupante trajetéria de endividamento governamental e preocupagbes
com sustentabilidade fiscal.

Em 2025, o Brasil enfrenta um cenario econdmico desafiador, marcado por projegdes de
crescimento moderado do Produto Interno Bruto (PIB), pressdes inflacionarias persistentes e uma
politica monetaria restritiva conduzida pelo Comité de Politica Monetaria (Copom). A economia
brasileira continua sendo influenciada por fatores internos e externos, que exigem atengéo continua
das autoridades econdmicas e dos agentes de mercado.
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As estimativas mais

Tabela 2 - Produto Interno Bruto

indi ue o crescimento
recentes indicam q Acumulado no ano

do PIB brasileiro em 2025 devera Variagéo % |

situar-se entre 20% e 24%. O Discriminagio 2024 2025 2026"
Instituto de Pesquisa Econdmica _ N B N e N R s, O, o
Aplicada (Ipea) manteve sua projecao Agropecuaria -3.2 9.0 1.0
de alta de 2,4%, com destaque para  'dustria 33 10 14
. Servigos 3,7 18 1,5
o setor agropecudrio, que pode
registrar expansdo de até 8,8%, Valor adicionado a pregos basicos 3.1 21 15
impulsionado por boas safras e Impostos sobre produtos 55 14 14
desempenho nas exportagées. O PIB a pregos de mercado 34 2,0 1,5
Ministério da Fazenda, por meio da Consumo das familias 48 1,8 14
Secretaria de Politica Econdmica Consumo do govemo 1.9 0.5 1.0
(SPE), também revisou sua projegao Formagéo bruta de capital fixo 7.8 33 0.3
2 4% hand ih Exportagéo 2,9 3,0 25
para 2,4%, acompanhando a melhora on 1" 45 10
de alguns indicadores internos.
Fontes: IBGE e BC
1/ Estimativa.

Por outro lado, © Banco

Central do Brasil projeta um crescimento mais conservador, em torno de 2,0%, refletindo o impacto da
politica monetaria contracionista sobre o consumo e o investimento. Ja o Fundo Monetario Internacional
(FMI) mantém sua estimativa de crescimento do PIB em 2,2%, enquanto o Banco Mundial prevé alta
de 2,4%. O Banco Central estima um crescimento de 1,5% em 2026, o que seria o0 2° ano consecutivo
de desaceleragdo da atividade econdmica. Considera que a politica monetaria sera mantida “em campo
restritivo”,

A industria de transformagao e o setor de servigos seguem com desempenho moderado, enquanto os
investimentos em infraestrutura e bens de capital ainda enfrentam obstaculos como custo elevado do
crédito e incertezas fiscais. A demanda interna permanece contida, mas contribui positivamente para a
expansao econdmica, ainda que em ritmo abaixo do potencial.

A inflagdo continua sendo uma preocupagéo central em 2025. As projegdes indicam que o
Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) deve encerrar o ano entre 4,8% e 5,2%, permanecendo
acima da meta oficial do Conselho Monetario Nacional (CMN), que € de 3,0%, com margem de
tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo.
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De acordo com o Ipea, o IPCA deve fechar o ano em 5,2%, enquanto o INPC pode atingir
4,9%. O Boletim Focus do Banco Central, que reflete as expectativas do mercado, aponta inflagao
proxima de 4,8% para o final do ano. Entre os principais vetores de pressa@o estdo os pregos dos
servigos, combustiveis, alimentos e fatores ligados a inércia inflacionaria.

Além disso, as expectativas inflacionarias para os anos seguintes seguem desancoradas, 0
que justifica a postura mais conservadora da politica monetaria. A volatilidade cambial, os impactos de
eventos climaticos sobre a agricultura e a possibilidade de choques externos — como tensoes
comerciais e oscilagbes nos pregos internacionais das commodities — aumentam os riscos
inflacionarios.

Para conter a inflagéo e ancorar as expectativas, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do
Banco Central decidiu manter a taxa basica de juros (Selic) em 15,0% ao ano em sua ultima reuni&o.
A ata do Copom destacou que essa taxa seréd mantida por um “periodo bastante prolongado” para
garantir a convergéncia da inflagéo para a meta no meédio prazo.

A manutengéo da Selic em patamar
elevado reflete uma politica monetaria
deliberadamente restritiva, que busca conter

a demanda agregada, mesmo ao custo de um

Outubro 2025
Meta para a taxa Selic: 15,00

crescimento mais modesto da economia. O ‘\‘J

Banco Central afirma que a politica atual ja é
suficientemente contracionista e que novos
ajustes dependerao da evolugéo da inflagéo,
das expectativas e do cenario fiscal.

3

Além disso, o Copom tem monitorado atentamente o cenario internacional, especialmente os
efeitos da politica monetaria dos Estados Unidos, a valorizacéo do délar e as tensdes comerciais que
podem afetar o desempenho externo da economia brasileira.

Em outubro de 2025, o Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central, revelou uma revisao
para baixo nas expectativas de inflagdo para o ano. A mediana das proje¢des para o indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) em 2025 caiu para 4,72%, ap6s semanas em que o mercado
mantinha previsdes em torno de 4,85%. Essa redugéo sinaliza uma melhora, ainda que modesta, nas
perspectivas inflacionérias, embora o indice continue acima do centro da meta oficial de 3,00%,
definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto A inflagao
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continua sendo uma das principais preocupagées da politica econémica brasileira em 2025. O centro
da meta definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) para o IPCA é de 3,00%, com margem de
tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo, ou seja, com limite superior de 4,50% e
inferior de 1,50%.

Contudo, o cenério atual mostra que a inflagdo permanece acima da meta. Segundo o
Boletim Focus mais recente (outubro de 2025), a mediana das expectativas do mercado para o IPCA
caiu levemente para 4,72%, apbs semanas sendo projetada em até 5,24%. Apesar da queda nas
estimativas, o indice ainda se mantém acima do teto da meta, o que reforga a necessidade de uma
politica monetaria cautelosa.

Expectativas de Mercado

2025 2026
Agregado Hea  WEY L Comp R Sdls Resp WeA  WRY L Comp.  Mesp Sdlas

HEMANES  SeMmana semanal * " giels "t semanas AN semanal * = el

IPCA (variaglo %) B 4B 4 Y (B 152 4 @ A0 Al 4B =1 MW AN
PI8 Total (variagio % sobre ano anterior) e L6 % =® 14 AW B 180 180 1M =9 10 1m N
Cambio (R$/USS) 550 545 545 = (1) 08 540 % s60 553 550 Y (O m 5% w“
Selic (% a.a) 1500 1500 15,00 = (16) M6 1500 48 123 S RS =@ M nsn #
1GP-M (variscio %) LD 0% 035 ¥ (5 Moom n 40 40 a0 =@ m 40 =
PCA Administrados (variagso %) 466 481 49 A () w481 3 4,00 19 I =0 % 4w B
Conta corrente (LSS bilhdes) 61,61 615 6900 ¥ (1) 1 oan 9 B2, 6500 6535 ¥ () T ]
Balanga comercial (USS bilhdes) SB1 G40 68200 ¥V (3 I s 681 6135 52 Y (1 1 sn w
Investimento direto no paks (USS bilhbes) 7000 7000 000 = (43) n 7000 L ] 7000 7000 7000 = (9 i T 9
Divida liquida do setor pablico (% do Pill) 580 6576 6576 = (1) 2 81 15 mw 7008 7008 = (1) LT L]
Resultado primario (% do P18} 052 A5 050 = (1) 2 4% 080 060 060 = (B 6 48 U

L] B

Resultado nominal (% do PIB) &S0 830 850 = (5 460 1 40 AW A = (1) o 4n

Para conter as pressdes inflacionarias, o Comité de Politica Monetaria (Copom), responsavel
pela definicdo da taxa basica de juros (Selic), adotou uma politica restritiva. Em setembro de 2024, o
Copom elevou a Selic para 10,75% ao ano, e ao longo de 2025 essa taxa continuou subindo.
Atualmente, a Selic est4 mantida em 15,00% ao ano, conforme decidido nas reunies mais recentes,
refletindo uma postura firme do Banco Central em ancorar as expectativas de inflag&o.

As projegbes do mercado também se ajustaram a essa realidade. Enquanto o Boletim Focus
de outubro de 2024 indicava expectativa de Selic em 10,50% para o fim de 2025, as projegdes mais
recentes apontam a manutengéo da Selic em 14,75% a 15,00% ao ano. Essa mudanga sinaliza que o
mercado passou a acreditar numa trajetoria de juros altos mais prolongada, necessaria para o controle
inflacionario em meio a pressoes persistentes sobre os pregos, especialmente no setor de servigos.
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Os numeros acima consideraram o Boletim Focus de 25 de outubro de 2025. e estendendo a

série historica, consideram-se as seguintes expectativas dos demais agentes do mercado para 2025 e
2026:

PIB (%)

IPCA (%) SELIC (%) |
15,00%

12,25%

Em 2026, a economia brasileira pode enfrentar diversos riscos importantes. A inflagdo global
pode continuar elevada, levando os bancos centrais das principais economias a manterem juros altos,
o que aumentaria o custo do financiamento e pressionaria a desvalorizagéo do real. Internamente, a
situagao fiscal pode permanecer desafiadora, especialmente se as reformas necessarias nao forem
implementadas, limitando os investimentos e elevando o risco-pais. Apos as eleigdes presidenciais, ha
incertezas politicas que podem resultar em politicas fiscais expansionistas, afetando a confianga dos
investidores. No cenario externo, uma desaceleracao da economia global e problemas nas cadeias de
suprimentos podem reduzir a demanda por exportagoes brasileiras. Além disso, eventos climaticos
extremos, como secas e enchentes, continuam ameagando a producdo agricola e a geragao de
energia, elevando custos e pressionando a inflagdo. Por fim, a instabilidade em outras economias
emergentes pode provocar efeitos de contagio, dificultando o acesso ao crédito e investimentos para o
Brasil.
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2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém a seguinte carteira de investimento:

PRODUTO / FUNDO DISP. RESG. SALDO PARTICIP. S/TOTAL QUANT. COTISTAS % S/PL DO FUNDO RESOLUGAD
B8 PREVIDENCIARIO RF TITULDS PUBLICOS VERTICE 2028 D+0 RE T4275546 2425 138 008% At 7" Lk
B8 FLUD AC RF PREVIDENCIARIO B+0 RS 84203917 75% 082 oo% AL TE L &
BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO D+0 RS 558791818 1857% 1380 002% At 75 8
CAIGA ALIANGA TL PUBLICOS FI RF Ds0 RS 135707386 443% am O0d% At T 1 b
CADA BRASIL Fi RF DI LP D+0 RS 5.000.246.08 16,65% 1304 0,02% At 70 1 &
CADA BRASIL IDKA IPCA ZAFIRF LP D+ RS 9305899 0.30% 624 0.00% ALT® b
CAIXA BRASIL IMA-B 5TP FIRF LP D0 RS 10983161 036% 700 0.00% At T LD
CAINA BRASIL IMA-GERAL TITULCS PUBLICOS FI RF LP 0+0 RS 23584273 0TS 99 0.05% ALT LD
CANGA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF D+0 RS 337388243 1085% 1120 003% ALT Lb
CADGA BRASIL MATRIZ FI RF 0«0 RS 505230476 19.53% 635 0.06% At T® Nl a
CAINA BRASIL TVTU PUBLICOS Fi RF D0 RS 6.031.88603 1865% 838 005% At T 1D
CAIXA FIC BRASIL G. ESTRAT. RF D+0 RE91.31790 030% 502 0.00% AT LB
CADGA JURDS E MOEDAS Fi MULTIMERCADO LP D0 RS 103334664 £ v 1508 0,13% &t 10°)1

TOTAL RS 3063065382

Fonte: Sistema Infinity 12/2025

A carteira apresenta uma condigéo favoravel de liquidez, pois os fundos ndo possuem prazo de
caréncia, e aqueles com prazos de resgate mais longos néo influencia o fluxo de caixa do RPPS. Assim,
o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus tem a
capacidade de converter seus investimentos em caixa nesse periodo, contribuindo para atender a
liquidez necessaria para o plano de beneficios e para alinhar melhor o fluxo de recursos entre as

obrigagdes e os investimentos do RPPS.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

A presente Politica de Investimentos tem como finalidade estabelecer diretrizes estratégicas para a
alocagéo dos recursos previdenciarios do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de Pirapora do Bom Jesus, com vistas a preservagao do equilibrio financeiro e atuarial do regime. Para
tanto, busca-se a adequada compatibilizacao entre os ativos financeiros e os passivos previdenciarios,

de modo a promover a maximizacao da rentabilidade ajustada ao risco, em consonéncia com o perfil
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de investidor do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom
Jesus e com a duragéo estimada do passivo atuarial.

Adicionalmente, a Politica objetiva assegurar niveis adequados de liquidez para o atendimento
tempestivo das obrigagées previdenciarias e administrativas, bem como fomentar a diversificagao dos
investimentos e a mitigacao dos riscos inerentes, evitando concentragdes excessivas por emissor, setor
econdmico ou classe de ativos. O documento também tem por propésito fortalecer a transparéncia, a
rastreabilidade e a fundamentagao técnica das decisdes de investimento, mediante o estabelecimento
de critérios objetivos para selecdo, monitoramento e avaliagéo de instituicdes financeiras, fundos e
demais ativos. Sempre que pertinente e de forma gradual, considera-se ainda a incorporacgéo de fatores
ambientais, sociais e de governanca (ESG) nos processos de analise e tomada de decisédo. Por fim,
esta Politica constitui referéncia normativa e operacional para a atuacéo da Diretoria Executiva, do
Comité de Investimentos e dos Conselhos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Pirapora do Bom Jesus.

Em consonancia com o disposto no inciso IV do artigo 102 da Portaria n°® 1.467, no tocante aos
parametros de rentabilidade, compete a gestéo definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos,
observando sua compatibilidade com o perfil da carteira do RPPS. Para tanto, devem ser considerados
cenarios macroecondémicos e financeiros, bem como os fluxos atuariais associados as projecdes de
receitas e despesas futuras do regime, sempre com o objetivo de preservar e manter o equilibrio
financeiro e atuarial.

A metodologia adotada para a projegéo do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos
fundamenta-se nos indices de referéncia dos fundos enquadrados na Resolugdo CMN n° 5.272,
abrangendo os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior e Multimercado.
Para os indices ANBIMA, utilizam-se as taxas indicativas apuradas no fechamento do més
imediatamente anterior; para os ativos pés-fixados referenciados ao CDI, considera-se o vértice de 12
meses da curva de juros. No caso dos titulos de emissao privada, adota-se como premissa 120% da
projecao do CDI, refletindo o prémio de risco em relagdo aos titulos publicos.

No segmento de renda variavel, a estimativa de retorno baseia-se na média histérica dos ultimos 60
meses, considerando, no mercado doméstico, o indice Ibovespa; no mercado norte-americano, o S&P
500, com ou sem incorporacdo da expectativa cambial constante do Relatdrio Focus; e, para os
investimentos no exterior, o indice MSCI World, também com possibilidade de ajuste cambial conforme
a estratégia adotada. Por fim, o enquadramento do RPPS quanto ao perfil de investidor — conservador,
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moderado ou agressivo — decorre do resultado da analise de suitability, a qual orienta a definicao da
carteira de referéncia compativel com cada perfil de risco.

A metodologia empregada, bem como os dados utilizados nas proje¢des, encontram-se detalhados no
Anexo | desta Politica. A partir desses parametros, sdo construidos trés cenarios possiveis de retorno
real dos investimentos, considerando os distintos perfis de investidor adotados pelo RPPS.

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 30,00%
MILP 9,22% 9,04% 8,65%

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como Conservador. Sendo,
portanto, sua projecao de retorno real aqui considerada de 9,22%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a alocagao atual dos recursos, o perfil de risco
evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais presentes e futuras
do regime e as opgdes de investimentos previstas na Resolugéo 5.272, a decisdo de alocacédo dos
recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir, com o intuito de
obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem incorrer em elevado nivel de risco
na gestao dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo" tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite
superior” tornam as decisées mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes mudancgas que o cenario
econdmico e de investimentos vivenciam.

Conforme determina o paragrafo primeiro do art. 27 da Resolucédo 5.272, os RPPS terdo dois
anos contados a partir da entrada em vigor desta Resolucdo, ou seja, 31 de janeiro de 2028, para
adequar sua carteira aos limites impostos pela nova norma. Podendo este prazo ser estendido

para os investimentos que estabeleciam, a época da aplicagédo, prazos para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversao de cotas poderao ser mantidas até o final de seus respectivos prazos.
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O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus esta em

processo de obtengéo da certificagéo nivel | no pro gestéo, medida que Instituto for subindo o nivel do
Pro-Gest&o, o conselho deliberara sobre novos limites adotados na Politica Anual de investimentos.
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st T SemPG | Nivell | Nivelll | Nivelll | Nivellv ._..M“,.., _.s_ﬁﬂw__g&s

Art. 79,1 FI RF e ETF 100% TP 100 100 100 100 100 0,00% 100,00%

Art. 79, I HHM_%“ Pihiicos{oF pre ou DI 100 100 100 100 100  000% 100,00%
Art. 72, 11l Titulos Publicos (balcdo) X 100 100 100 100 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 79, IV Op Compromissadas X 5 5 5 5 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 7¢,V FI Renda Fixa e ETF X X 80 80 80 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72, VI Ativos Bancérios X X 20 20 20 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72, Vil FI RF "Crédito Privado” X X X 20 20 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72, VIII Fl "Debentures” X X X 20 20 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72, IX FIDC - sénior X X X X 20 0,00% 0,00% 0,00%
8e | Fl Acdes X X 40 40 40 0,00% 0,00% 0,00%
82,1 ETF de Agoes X b § 40 40 40 0,00% 0,00% 0,00%
89, 1l BDR ETF - Agbes X X X 10 10 0,00% 0,00% 0,00%
8¢e,Iv ETF - Internacional X X X 10 10 0,00% 0,00% 0,00%
9¢,1 Fl RF - Divida Externa X X X 10 10 0,00% 0,00% 0,00%
9,1 Fl Inv Exterior — Qualif X X X 10 10 0,00% 0,00% 0,00%
99, il Fl Inv Exterior — Geral X X X 10 10 0,00% 0,00% 0,00%
10,1 FI Multimercado X X 15 15 15 0,00% 0,00% 0,00%
10, 11 Fiagro X X X 5 5 0,00% 0,00% 0,00%
10, Fl em Participagbes X X X X 10 0,00% 0,00% 0,00%
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10, IV FI “AcBes - Merc Acesso” e S e e e X
F. Imobiliarios 11 FI Imobiliario e e S S

Empréstimos Consignados Emp Consignados

0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

HES
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicbes e para selegao de ativos, devera ser
considerada a adequacéao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposigao a riscos
do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicées credenciadas.

O paragrafo segundo do artigo 103 da portaria 1.467/2022 diz que “os critérios para o credenciamento
das instituicbes deverao estar relacionados a boa qualidade de gestao, ao ambiente de controle interno,
ao histérico e experiéncia de atuagéo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragao,
a exposicdo ao risco reputacional, ao padrao ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagdo de riscos e ao atendimento aos
principios de seguranga, protecdo e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade
gestora, no momento do credenciamento de uma instituigao:

| - registro ou autorizagéo na forma do § 1° e inexisténcia de suspenséo ou inabilitagdo pela CVM,
pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgao competente. O proprio registro ou autorizagao
serve como documento que respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgdo competente,
indicando se ha algum ponto de observancia ou suspenséo da instituicao;

Il - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigbes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de
outros 6rgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a esse item
¢é feito através da consulta ao site da instituicdo, constando os processos fisicos e eletrénicos
vinculados a instituicdo e aos responséaveis pela equipe de gestao;

lll - analise do histérico de sua atuagao e de seus principais controladores. O documento que
respalda este item e os proximos dois itens € o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestéao
de ativos de terceiros.; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gest&éo e administragdo, bem como quanto a
qualificag@o do corpo técnico e segregacéo de atividades.

A selegdo dos ativos levara em consideragéo o cenario econémico, a estratégia de alocagao proposta
no item acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na gestao dos investimentos.
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Os ativos selecionados deverao, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser vinculados a instituigéo
previamente credenciada junto ao RPPS.

Segue a politica de processo de selegao dos fundos relativa acs investimentos do Instituto:
DETALHAMENTO DO FLUXO DE TRABALHO

RECEBIMENTO DE PROPOSTA/OFERTA DA INSTITUICAO

Apenas serdo aceitas ofertas de instituicbes previamente credenciadas, e Processo Intermo de
Credenciamento aprovados pelo Comité de Investimentos.

Entrada:
o Instituigdo — gestor ou distribuidor — apresenta um ou mais fundos ao Comité de Investimentos.
* Documentagao minima exigida:

o Material descritivo do fundo (lamina, politica de investimento, apresentagéo ou outro
material);

o Regulamento, anexo e apéndice e prospecto;

o Fatores de risco e politica de liquidez;

o Rentabilidade histérica e comparativos,

o Taxas de administracdo, performance e distribuigao.
Atividades:

o Registro das propostas recebidas mesmo nos casos em que a documentacéo seja insuficiente
para discussé&o e deliberagao ou o produto ofertado seja rejeitado.

e Organizagédo da documentagéo para analise preliminar.
Saida:

e Propostas registradas em ata de reunido do Comité de Investimentos ou documento

equivalente do Gestor de Recursos. Caso haja interesse do Gestor/Comité de Investimentos,
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deve ser encaminhada uma solicitagdo de Parecer a INFINITY CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS.

Responsaveis: Gestor de Recursos/Comité de Investimentos
PARECER EMITIDO PELA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
Entrada:

e Propostas de fundos recebidas com documentagéo completa.
Atividades:

e Verificagao preliminar da aderéncia dos produtos a politica de investimentos do RPPS,
considerando:

o Conformidade com a Resolugado CMN 4.963/2021 e 5.272/2025;

o Reputagéo da gestora e administradora;

o Andlise de risco e retorno do fundo com benchmark, meta atuarial e produtos similares;
o Estratégia e compatibilidade com os objetivos do RPPS;

o Analise do emissor em caso de Ativos Bancarios;

o Anilise da compatibilidade com o passivo em caso de aquisi¢éo direta de Titulos Publicos
e Ativos Bancarios.

e Eliminagao de produtos que nao atendem aos critérios basicos.
Saida:

e Parecer Técnico ou Estudo Comparativo dos fundos/produtos.
Responsaveis: Consultoria de Investimentos

APRECIACAO DO PARECER E/OU RELATORIOS EMITIDOS PELA CONSULTORIA

Entrada:
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e Parecer Técnico ou Relatério de fundos ou ativos solicitados na etapa “1” (Recebimento de
Propostal/Oferta da Instituigao Financeira)

Atividades:
e Andlise aprofundada dos documentos recebidos, de acordo com o check-list e considerando:
o Performance Histérica: Rentabilidade, consisténcia e comparagéo com benchmark;

o Risco e Volatilidade: Indicadores como indice de Sharpe, Treynor,
Volatilidade, VaR e drawdown;

o Liquidez: Prazos de resgate e compatibilidade com as necessidades do RPPS;

o Custos e Taxas: Comparagédo com produtos similares;

o Estrutura e Governanca: Qualidade da gestora, auditoria e transparéncia.
Saida:

e Encaminhamento das alternativas de investimentos para deliberacdo do Comité de

Investimentos.
Responséaveis: Comité de Investimentos e Gestor de Recursos
DELIBERACAO DA OPCAO DE INVESTIMENTOS
Entrada:

e Documentos apreciados dos produtos recomendados e relatérios técnicos elaborado pela
consultoria.

Atividades:
¢ Apreciagdo do Comité de, no minimo:
e« Comparagéo detalhada entre os fundos/produtos avaliados;

 Beneficios e riscos de cada alternativa;
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« Justificativa para aprovacéo ou rejeicéo.

e Deliberagdo do Comité da aprovagdo ou rejeicdo do(s) produtos(s) mais adequado(s) para
aplicagéo e decis&o de onde resgatar, se for o caso, os recursos para a aplicagao.

Saida:

* Registro detalhado das discussdes e votagao, além das principais informagdes extraidas dos
documentos e relatorios técnicos.

Responsaveis: Comité de Investimentos/Gestor

ORDEM DE INVESTIMENTOS

Entrada:

« Formalizagdo da deliberagdo, em caso de aprovacdo de uma ou mais aplicagoes.

Atividades:
e Conferéncia da ata de aprovagao e documentacéo anexa.
e Abertura da conta, se for o caso.
Saida:
e Ordem de investimento emitida para o(s) produto(s) escolhido(s).

Responsaveis: Gestor de Recursos/Diretor Financeiro

MONITORAMENTO E REVISAO CONTINUA

Entrada:
« Fundos investidos conforme decisdo do Comité e aprovagéo do gestor.

Atividades:
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« Acompanhamento peridédico da performance dos fundos/produtos pela consultoria e Comité de

Investimentos.
o Reviséo de indicadores de rentabilidade, riscos e aderéncia a politica de investimentos.
Saida:
e Manutengao ou substituicdo dos fundos conforme desempenho e necessidades do RPPS.
Responsaveis: Gestor de Recursos/Comité de Investimentos/Consultoria de Investimentos
2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

O principal parametro de rentabilidade perseguido pelo RPPS é a Meta Atuarial (Taxa de Juros de
Desconto), definida anualmente com base na regulamentacgao federal, buscando a solvéncia de longo

prazo.

A metodologia para o calculo da Taxa de Juros Real Anual (Meta Atuarial) segue estritamente o
disposto na Portaria 1.467:

1. Estrutura a Termo de Taxa de Juros (ETTJ): conforme o art. 39, a taxa de juros real anual &
determinada pela Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ), utilizando o ponto dessa
estrutura que seja 0 mais proximo da Duracgédo do Passivo do RPPS.

2. Duragéo do Passivo: o § 2° do Art. 39 estabelece que a durag&o do passivo a ser utilizada deve
ser aquela calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio
anterior (ou seja, a Avaliagao Atuarial anterior a definigéo da meta).

3. Ajuste por Rentabilidade Histérica: Em observancia ao art. 4°, Secéo |l, do Anexo VII, a taxa-
parametro podera ser acrescida de 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de
juros utilizada nas avaliagées atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes tenham
sido alcangados, limitado ao acréscimo total de 0,6 pontos percentuais.

Duration Taxa base Rentabilidade Taxa de juros 2026
17,60 4,52% 0,15% 5,67%

Define-se a taxa de desconto (ou taxa de juros) para o exercicio de 2026 em 5,67% ao ano,
acrescida da inflagdo projetada pelo IPCA. De acordo com o Relatério Focus de 31 de outubro de
2025, a estimativa de inflagéo (IPCA) para 2026 é de 4,20%, resultando em uma meta atuarial esperada
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de 10,11% ao ano para o periodo. Logo, temos o seguinte cenario para a meta de rentabilidade para
o ano de 2026, conforme quadro a seguir:

RENTABILIDADE ESPERADA 2026

RENDA FIXA 12,75%
RENDA VARIAVEL 11,88%
ESTRUTURADO 12,00% E
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 26,64%

Os percentuais de alocagéo por segmento e os respectivos benchmarks de referéncia serdo definidos
na secao Estratégia de Alocagéo de Recursos. O objetivo primordial desta alocagéo & otimizar a relagéo
risco-retorno da carteira, garantindo o atingimento da Meta Atuarial, com observancia estrita aos
principios de seguranga, solvéncia, liquidez e acs limites estabelecidos na legislagao.

Embora o RPPS adote, para fins de avaliagdo atuarial e definicdo do pardmetro de rentabilidade,
exclusivamente a Meta Atuarial calculada conforme a Portaria 1.467 e Portaria MPS n° 2.010/2025,
destaca-se que o Estudo de Gerenciamento de Ativos e Passivos (ALM) devera constituir-se em
ferramenta adicional de analise, voltada a avaliagdo da suficiéncia dos ativos frente as obrigagdes
projetadas no longo prazo.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emisséo ou coobrigagdo de
uma mesma pessoa juridica serao definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que
recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugédo, para os ativos mobilidrios investidos
pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, dever4 ser respeitada a regra de que os direitos,
titulos e valores mobiliarios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

Ademais, no que se refere a aplicagéo ativos em ativos financeiros de renda fixa de emissao com
obrigagdo ou coobrigagédo de instituicdes financeiras bancérias (artigo 7°, Inciso VI) o RPPS devera
observar as disposigbes da Resolugéo 5.272, da Portaria 1.467 e da Lei n° 9.717/98 e prezar pelos
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

O processo de andlise desses ativos sera estruturado em duas etapas:
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e Prévia a aplicacdo, com avaliacdo de riscos, comparacéo de taxas e condigbes com produtos
equivalentes, analise do rating da instituicdo emissora, verificagéo de historico, governanga e
processos sancionadores na CVM e no Banco Central.

e Pobs-aplicagdo, com monitoramento continuo do emissor e das condigbes de mercado,
conforme determina o art. 125 da Portaria 1.467.

Somente poderao ser adquiridos ativos emitidos por instituicées que atendam ao disposto na Resolugdo
5.272, limitadas as instituigbes financeiras classificadas nos segmentos prudenciais S1 e S2 pelo Banco
Central.

A comparagao de produtos financeiros € obrigatoria e devera ser realizada com cotages simultaneas,
em volumes equivalentes, de modo a assegurar condicbes justas e transparentes. O estudo prévio
devera apontar diferengas de risco e rentabilidade entre emissores e segmentos, registrando-se em ata
a fundamentacgéo para a escolha. As notas de rating dos ativos adquiridos deverdo ser superiores as
exigidas para fundos de crédito privado ou pelo menos ser considerado grau de investimento.

O prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com os compromissos atuariais do
regime, de forma a preservar a liquidez necesséria para o pagamento de beneficios em curto, médio e
longo prazos e uma vez que conta com prazo de vencimento, a aplicagdo nos respectivos ativos deve
ser precedida de atestado de compatibilidade, conforme indicado no item 2.7.

Ademais, a unidade gestora sera responsavel por manter procedimentos e controles internos
formalizados, garantindo o monitoramento dos emissores e a gestdo de riscos de crédito, liquidez e
reputacional das emissoras dos ativos investidos. Essa sistematica deve ser documentada,
assegurando conformidade regulatéria e transparéncia nas decisdes de investimento.

2.6 PRECIFICAGAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagao:

“Deverao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o
registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e
fontes de referéncia para precificagéo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas
da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderao ser classificados nas seguintes

categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIIl, da Portaria 1.467:
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| - disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacéo ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos
com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisi¢ao.
Esses ativos serao marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja
intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento. Podera
ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria

de ativos disponiveis para negociagao, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo Vi da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagcio dos
ativos do RPPS séo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deveréo ser contabilizados pelos seus custos de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - demonstragéo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencdo de manté-los até o

vencimento;
Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificagé@o contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagéo; e

V - obrigatoriedade de divulgagao das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto
nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipétese de alteragéo da
forma de precificagéo dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como cotagdes de cadmbio, agbes, commodities,

taxas de juros e indexadores como os de inflagao, por exemplo.
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O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus utiliza
indicadores como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e Drawdown — para controle de
Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatorios periédicos, bem como em um relatério
mensal especifico para acompanhamento de risco.

RISCO DE CREDITO é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo nao
cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo, ou seja,
o nao atendimento ao prazo ou as condigées negociadas e contratadas.

Somente poderdo ser adquiridos ativos, direta ou indiretamente, classificados como de baixo risco de
crédito. Esta classificacao devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM
ou reconhecida por essa autarquia.

No que tange a aplicagdo feita diretamente pelo RPPS, o artigo 7°, Incisos Il e Il da Resolugéo 5.272,
refere-se a titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e
Custdédia (Selic). Uma vez que esses séo tidos como os ativos de menor risco de crédito da economia
brasileira, a analise quanto a classificacédo de risco desse ativo n&o se faz necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 7°, Inciso
VI prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emiss@o com
obrigac&o ou coobrigacédo de instituigées financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil” limitadas as instituigdes financeiras classificadas nos segmentos prudenciais S1 e S2
pelo Banco Central.

RISCO DE LIQUIDEZ ¢ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar
determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar
potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar
pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467, “A aplicagio dos recursos do RPPS devera observar
as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos
ativos com os prazos e o montante das obrigagbes financeiras e atuariais do regime, presentes e
futuras.”
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A analise de condigéo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando como
base a carteira de investimentos posicionada no Ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis
adequagdes dos prazos as obrigacdes do regime devem considerar ndo s6 a parte dos ativos do
regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagcdo que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao
de cotas de fundos de investimento, devera ser precedida de atestado elaborado pela unidade gestora,
evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagbes atuariais e realizagao de
estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestao
dos investimentos, o RPPS buscarad manter carteira aderente ao seu perfil de investidor, bem como
buscara obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do
RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de mesmo
segmento econdémico que possa gerar colapso ou reagao em cadeia que impacte o sistema financeiro
ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informag6es acerca do cenario corrente
e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas econémicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada,
composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlagao, ou
seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cenarios, como bolsa e ddlar. No caso do Risco
Sistémico, o potencial de mitigagao de risco a partir da diversificagé@o é limitado, uma vez que este risco
pode ser entendido como o risco da quebra do sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia
para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periodicos nas condigbes de
mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e realizar e rapidamente adotar uma estratégia
defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante salientar que em

cenarios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos extremamente conservadores.
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RISCO REPUTACIONAL decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de manchar
ou danificar a percepgéo da unidade gestora perante a midia, o publico, os colaboradores e 0 mercado
como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante vigilancia das operagdes internas,
por parte dos 6rgaos de controle internos do RPPS.

Os 6rgéos de controle, em suas reuniées periddicas, poderdo debater e registrar em ata os assuntos
abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, a unidade gestora devera
emitir relatérios, em mesmo periodo e apresenta-lo aos 6rgéaos de controle interno, contendo, no
minimo:

| - as conclusbes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestéo dos recursos do RPPS
as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacbes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para
seu saneamento, quando for o caso; e

Il - analise de manifestag&o dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagbes anteriores, bem como analise das medidas efetivamente adotadas para
sana-las.

As conclusées, recomendacgdes, analises e manifestagtes levantada deverdo ser levadas em tempo
habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 da Portaria 1.467, “Caso os controles internos do RPPS se mostrem
insuficientes, inadequados ou impréprios, devera ser determinada a observancia de parametros e
limites de aplicagbes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

2.8 AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos € determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida
para o ano, informada no item 2.4., desta Politica e 0 acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de
forma mensal através da consolidacéo da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para
este fim.

A avaliagédo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscara a
otimizagao da relagéo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do RPPS e os objetivos
tragados pela gestao, indicados no item 2.2.3.
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Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sédo monitorados ainda indicadores de risco como
volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como da carteira
do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos
individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com os seus respectivos benchmarks, com
a Resolugdo e com esta Politica. (Anexo Il)

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus reconhece
ainda que a gestdo responsavel dos recursos previdenciarios pode incorporar, de forma gradual,
critérios ambientais, sociais e de governanga (ESG), complementares aos tradicionais critérios de
seguranca, rentabilidade e liquidez.

A adogao dessas praticas sera conduzida de maneira progressiva, técnica e compativel com o estagio
de desenvolvimento institucional do RPPS, buscando contribuir para a sustentabilidade de longo prazo
e o fortalecimento da governanca do RPPS.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus entende
que a integragéo de aspectos ESG favorece a gestao prudente e transparente dos recursos publicos,
podendo agregar valor & carteira previdenciaria e reforgar o compromisso institucional com principios
éticos e de responsabilidade social.

2.9. VEDACOES

E vedado ao Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus,
conforme art. 28 da Resolucéo 5.272 e critérios estabelecidos pelo Comité de Investimentos:

| - aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposigao superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor
ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra forma;
Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo
regulamento ou politica de investimentos admita a aquisicdo de direitos creditorios nao
padronizados;
IV - realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operacdes daytrade);
V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que n&o os previstos nesta Resolug¢ao,
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VI - negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcéo;

VII - aplicar recursos diretamente na aquisicao de cotas de classes ou subclasses de fundo de
investimento, destinadas exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
nao atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagéo especifica;

VIl - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos
fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio
dos fundos de investimento, cuja remuneragéo deve dar-se, exclusivamente, nos termos da
regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios;

IX - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas em regulamentagdo da
Comissao de Valores Mobiliarios;

X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12;
XI - aplicar recursos diretamente em certificados de operagoes estruturadas — COE;

XIl - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

XIIl - aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de forma
direta ou indiretamente, em:

a) ativos virtuais; ou

b) créditos de carbono ou créditos de descarbonizagao — CBIO que nao sejam registrados em
sistema de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pela Comissao de Valores
Mobiliarios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado administrado por
entidade administradora de mercado organizado; e

XIV - realizar operagbes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art.
22.

2.10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugao 5.272, nesta Politica de

Investimentos, ou ainda de excessiva exposicéo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, serao

adotadas medidas de contingéncia visando restabelecer o enquadramento e preservar a seguranga

dos investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do

Bom Jesus.
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| - Detecgdo e comunicacdo imediata

Tao logo seja identificado qualquer desenquadramento, pelo custodiante, consultoria, gestor, Diretoria
Executiva ou membro do Comité de Investimentos, a ocorréncia devera ser comunicada imediatamente
ao Comité de Investimentos.

Il - Convocacgéo de reunido extraordinaria

O Comité convocara reuniao extraordinaria no mais breve espaco de tempo, caso néo haja reuniao
ordinaria prevista, com vistas a analisar a situagao, identificar as causas do descumprimento e deliberar
as medidas corretivas a serem adotadas.

Ill - Agbes corretivas e solicitagao de resgate

Identificada a existéncia de ativos com exposi¢ao excessiva a riscos ou com risco de potenciais perdas
relevantes, o Comité de Investimentos devera formalizar a Diretoria Executiva solicitagéo para que esta
proceda imediatamente ao pedido de resgate ou realocag@o dos recursos, observados os prazos
operacionais aplicaveis.

IV — Obstaculos ao resgate imediato

Caso exista caréncia, prazo de converséo de cotas, janela de liquidez ou outro impedimento ao resgate
imediato, o Comité de Investimentos devera elaborar relatério trimestral, detalhando:

a) a situagéo do ativo;

b) os riscos envolvidos;

c¢) as medidas ja adotadas;

d) as perspectivas de liquidez e desenquadramento;

O relatério sera encaminhado aos érgaos de controle interno e externo, em conformidade com o inciso
VI do art. 153 da Portaria 1.467.

V — Monitoramento continuo da situagao

Enquanto perdurar o desenquadramento, o Comité de Investimentos, a Consultoria e a Diretoria
Executiva fardo acompanhamento continuo da posigéo, mantendo comunicacéo periédica com:
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e o0s gestores dos fundos;
e 0s administradores;
e o0s custodiantes; e

e demais agentes de mercado envolvidos, quando necessario.

Serdo monitorados, entre outros documentos e eventos: assembleias, fatos relevantes, comunicados

aos cotistas e informes obrigatérios, de modo a assegurar total transparéncia ao processo de corregao.
V| — Comunicacgao institucional e governancga

Todas as medidas adotadas deverdo ser formalizadas e comunicadas aos Conselhos, bem como aos
membros do Comité de Investimentos, garantindo rastreamento, controle e transparéncia perante os
orgados de fiscalizagao.

Vil - Restabelecimento do enquadramento

Encerrado o processo e regularizado o enquadramento, o Comité devera registrar as providéncias
executadas e os impactos observados, incorporando as ligdes aprendidas ao processo de gestao de
riscos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus.

Plano de Contingéncia para Riscos de Mercado

No tocante ao Risco de Mercado, o monitoramento e a avaliagéo periédica dos riscos, realizados por
meio dos indicadores constantes no Relatério Mensal, atuam como uma estratégia de
acompanhamento continuo. Isso porque o Comité de Investimentos observa de forma sistematica o
comportamento do mercado financeiro, bem como seus impactos e possiveis riscos para a carteira de
investimentos. Dessa forma, caso sejam identificados riscos de mercado que estejam em desacordo
com as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos e na Politica de Gestao de Riscos, o
Comité se reunira para analisar o cenario e definir as medidas ou realocagdes necessarias para mitigar
tais riscos’.

! Cumpre destacar que a defini¢do de procedimentos de contingéncia fixos para o monitoramento dos
riscos de mercado em uma carteira de investimentos é inviavel, principalmente devido a natureza
dindmica e volatil dos mercados financeiros, que estdo sujeitos a mudangas rapidas causadas por fatores
econdmicos, politicos e sociais, muitas vezes imprevisiveis. Além disso, a diversidade de ativos presentes
nas carteiras, cada um reagindo de forma distinta aos eventos de mercado, dificulta a criagdo de medidas
universais. Mesmo com o uso de modelos de andlise, como o Value at Risk (VaR) e simulages de Monte
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Plano de Contingéncia para Risco de Crédito

O risco de crédito & inerente aos fundos que incluam ativos de crédito privado em suas carteiras. Para
mitigar esse tipo de risco, este Plano de Contingéncia estabelece como medida principal o
acompanhamento mensal do desempenho desses fundos. Nesse sentido, as carteiras que contenham
ativos de crédito privado serdo analisadas mensalmente pelo Comité de Investimentos. Caso sejam
identificados ativos em situagéo de inadimpléncia, a Divisao de Gestao de Recursos e Apoio ao Comité
de Investimentos solicitara informagdes detalhadas ao gestor do fundo. Apés a avaliagdo das
informagdes fornecidas, o Comité de Investimentos deliberara sobre a permanéncia ou o resgate do
investimento, submetendo a decisdo ao Conselho Municipal de Previdéncia para referendo.

Plano de Contingéncia para Risco de Liquidez

A liquidez necesséria & carteira de investimentos esta baseada no estudo

técnico de ALM analisado pelo Comité de Investimentos. O controle do risco de liquidez € realizado
mensalmente ao se verificar a composigéo da carteira de investimentos. Caso seja identificado risco
de descumprimento, o Comité de Investimentos decidira por realocagbes que devolva a carteira os
niveis de liquidez desejados, com encaminhado ao Conselho Municipal de Previdéncia
para referendo.

Plano de Contingéncia para o Risco Operacional

Dada a multiplicidade de fatores ou eventos eventualmente advindos do risco operacional, o presente
plano de contingéncia limitar-se-4 a obrigatoriedade de dar conhecimento ao Comité de Investimentos
e a Diretoria de quaisquer falhas de carater humano ou tecnolégico que tragam ou que tenham
potencial significativo de trazer perdas a carteira de investimentos.

Uma vez identificada a causa do problema, o Comité de Investimentos emitird Parecer enderegado
a Diretoria, que tomara as medidas legais e administrativas cabiveis.

Carlo, que se baseiam em dados histdricos e suposicdes, ndo é possivel prever com precisao todos 0s
cendrios futuros. Estratégias como hedge e diversificagio também apresentam limitagdes, especialmente
diante de eventos extremos que afetam amplamente o mercado. Diante disso, o Comité de Investimentos
entende que a forma mais eficaz de lidar com esses riscos é através do monitoramento constante de
indicadores e da realizagdo de reunides para andlise e deliberacdo conforme a evolugdo dos
acontecimentos.
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Plano de Contingéncia para o caso de desenquadramento Ativo/Passivo

Assim que o desenquadramento referente ao limite de valor aplicado permitido pela Resolugdo CMN
n° 4.963/2021 — 5.272/2025 for constatado, ao Gestor de Recursos devera levar o caso ao Comité de
Investimentos, para que seja discutido de quais fundos serao feitas as realocagdes necessarias para o
enquadramento da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Pirapora do Bom Jesus em conformidade com os prazos estabelecidos na referida
legislagdo e também ao disposto na Portaria MTP n° 1.467/2022. As deliberagdes relativas as
realocagbes serdo encaminhadas ao Conselho Deliberativo.

Plano de Contingéncia para os casos diversos

Em qualquer caso no qual seja constatado algum indicio de irregularidade, ou alguma inconformidade,
cabera ao Gestor de Recursos entrar em contato com o gestor do fundo de investimento para esclarecer
o fato e, se restar comprovada a irregularidade, propor ao Comité de Investimentos ao Comité de
Investimentos a medida necessaria para adequagéo da situagéo. A deliberagdo tomada pelo Comité
de Investimentos devera ser encaminhada para referendo do Conselho Municipal de Previdéncia.

2.11. PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provis@o para perdas em investimentos é uma pratica contabil que visa estimar e registrar as perdas
esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como
desvalorizagdo de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros.
A provisdo para perdas é uma medida preventiva que devera ser adotada pelos RPPS para evitar
surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avaliag@o de seus investimentos.

Sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisdo de perdas. O VaR & uma medida
estatistica que indicara, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em um ano. Dado
o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver
uma perda de um ano para o outro, o prejuizo maximo sera de 8,32%, que considerando o patriménio
do fechamento de setembro equivaleria a R$ 3.823.141,54, sendo este o valor a ser considerado como
provisdo de perda contabil.

2.12. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

O resgate de cotas de fundos de investimento que apresentem rentabilidade negativa ou valor da cota
inferior ao valor originalmente aplicado observara critérios técnicos e de governanga destinados a
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assegurar a prudéncia na tomada de decis&o, a conformidade normativa e a protegao dos recursos. A

decisdo deve ser baseada em estudos que devem avaliar a viabilidade de manter os recursos

aplicados, considerando os seguintes aspectos:

Estratégia de alocacio de ativos: Revisar a composigao da carteira de investimentos e
verificar se a manutengéo das cotas é consistente com a estratégia de diversificagao e os
objetivos do RPPS.

Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperagao dos
ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

Perspectiva de recuperagido do mercado: Analisar cenarios econdmicos e financeiros
que possam indicar a recuperagéo dos ativos no curto, médio e longo prazo.

Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir 0s seguintes passos:

Elaboracido de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a consultoria de investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiqguem a decisdo de resgate. Estes estudos serdo
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a participagdo de um
representante da consultoria contratada e serao realizadas as deliberagdes necessarias.
Documentacdo e Aprovagao: Todos os estudos e andlises devem ser documentados e
anexados a ata do Comité de Investimentos. A decisio de resgate deve ser aprovada por
este 6rgdo, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve

ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de

investimentos busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as

necessidades especificas do regime. A implementacdo de um processo decisério estruturado e bem

documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, € essencial para assegurar a transparéncia,

a conformidade normativa e a prudéncia na gestao dos recursos previdenciarios. A flexibilidade para

realizar resgates permite uma alocagéo dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e

buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do RPPS.

2.13. ACOMPANHAMENTO E REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A revisao desta Politica de Investimentos sera conduzida de forma anual e sistematica, observando-se

os seguintes parametros:
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| - Alteragdes nas normas do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BCB),
da Comissé&o de Valores Mobiliarios (CVM) ou do Ministério da Previdéncia Social (MPS);

Il — Atualizagbes decorrentes de mudangas nas metas atuariais ou nos parametros definidos pela
avaliagdo atuarial que gerem impacto relevante sobre a gestdo dos investimentos;

Il - Recomendagdes do Comité de Investimentos, da Consultoria Financeira, dos Conselhos ou de
orgéos de controle;

IV — Reavaliagao das condigdes de mercado e dos resultados obtidos na execugéo da politica vigente;

V — Inclusdo de novos instrumentos ou praticas de gestdo, desde que devidamente autorizados pela
legislagdo aplicavel.

O Gestor de Investimentos devera elaborar, mensalmente, relatorio contendo:

| — comparagéo entre a alocagao real da carteira e os limites estabelecidos na Pl;

Il — analise de enquadramento legal conforme Resolugdo CMN n® 4.963/2021;

Ill - verificagdo da liquidez da carteira-em relagéo as obrigagcdes da entidade;

IV- registro de eventuais desenquadramentos com justificativas e medidas corretivas.

O relatério mensal devera ser apresentado ao Comité de Investimentos e ao Conselho Deliberativo.

A Politica de Investimentos devera ser revisada anualmente, com aprovagdo antes do inicio do
exercicio financeiro subsequente.

A Politica de Investimentos podera ser revista a qualquer tempo quando ocorrer:

| — mudanga significativa nas condigdes econdémicas ou nos mercados financeiros;
Il — alteragdes relevantes na legislagéo;

Il — alteragdes no perfil do passivo ou nas obrigagdes da entidade;

IV — mudangas no risco dos investimentos;

V - alteragéo de gestores, custodia ou estrutura operacional que impacte a execugao da Pl;
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VI — impossibilidade de cumprimento dos limites sem assumir risco excessivo.
Revisdes extraordinarias devem ser justificadas e documentadas em relatério técnico.

A versdo revisada da Politica de Investimentos serd aprovada pelo Comité de Investimentos e,
posteriormente, serd submetida & aprovagéo formal do Conselho do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Pirapora do Bom Jesus.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de deciséo, esta Politica de Investimentos
busca ainda dar transparéncia & gestéo dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios,
no minimo, os seguintes documentos e informagoes:

| - a politica de investimentos, suas revisoes e alteracdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da
data de sua aprovagéo;

Il - as informagbes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicagao ou resgate;

IIl - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apés o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selegéo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratagao
de prestadores de servigos;

V - as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicoes para receber as aplicagoes
dos recursos do RPPS;

VI - a relagéo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagdo do
credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos e
respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por meio digital,
de todos os documentos que suportem a tomada de deciséo na aplicagéo de recursos e daqueles que
demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugéo do CMN e o envio tempestivo do DPIN
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(Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da Aplicagao e Investimento dos
Recursos), conforme descrito no paragrafo tnico do art. 148 da Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboragdo desta Politica de Investimentos ocorrera mediante o envio do
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, por meio do sistema CADPREV, a Secretaria de
Previdéncia, conforme disposto no art. 101 da Portaria 1.467.

A aprovagao desta Politica sera registrada em ata especifica do Conselho de Administragéo, constando
expressamente sua apreciagéo e deliberagdo, passando a ata a integrar a presente Politica de

Investimentos como parte indissociavel.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados que
deram suporte as informagdes de que trata este artigo deveréo permanecer & disposigédo da SPREV
pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferencialmente de forma digital.”

Pirapora do Bom Jesus - SP, 29 de janeiro de 2026.

Eduardo Martelini Daher

Diretor Presidente do RPPS
Gestor de recurso

Comité de investimentos:

Presidente: Jaime Ribeiro Rocha Filh&\

Membro: Fabiola Carla da Silva Gongalves -t

| \55 |
Membro: Camilla Vegiato Domingues de Oliveira \
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Conselho deliberativo:

Presidente: Mauro Felippe /?/W%Z

/

Membro: Valdelice Secundo

Membro: Emerson Aparecido dos Santos SWQ/\MV\ Q#ﬂ oAs, ,Bc:vm’)

Membro: Gabriella de Oliveira | ] OJ,U? 1l

Membro: Benibece Nogueira da Silva Maffei M M. ola 5. nw\ﬁ'(u

Membro: Jodo Geraldo Paulino da Silveira

Membro: Marcia Roberta Mendes Piskor
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Conselho fiscal

Presidente: Thiago Luiz da Silveira Cruz

Membro: Alexandre dos Santos Palazzolif’/"t—j 7J )/;ﬁ 7 iZE

Membro: Viviane da Silva Alvarenga

Membro: Leonardo Cabral de Aratjo

Membro: Vivian Aparecida Souza dos Santos \-A 58014 E il
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